Emprosu;

Nomero de resolucion y fecha;

Descripeién del valor:

Repuablica de Panamd
Comisién Nacional de Valores

ANEXO No. |

FORMULARIO ADM-FIVCO1

{Acuerdo No. 8-2004 de 20 de diciembre 2004)

FINANCIA CREDIT 5.A.

FORMULARIO DE INFORMACION DE VALORES EN CIRCULACION

Primera emision: SMV-137-13 (17 Abril 2013).

Seponda cmisitn: SMY-465-14 (26 Sepliembre 2014).

Valores Comerciales Negociables (VCN).

Adio Trimestre' Redencidn de valores Monta cn cireulacion
(ncumulados)
2013 Mayo a Junio USD1 456,000.00
2013 Julio a ‘:‘-r_p[u-mhu LIS[32 602, 000,00
2013 Clelubire o Diciembre USD3,500,000.00
2014 Enero a Marzo US03,830,000.00
2014 26 de Abril del 2014 [ uspzoo000000 0
2014 Abril a Junio LS04, 172,000.00
2014 27 de Apasto del 2014 TsD1,500,000.00
2014 Julio a Septicmbre - ~ LisDs,000,000.00
2014 Oclubre o Diciembre LIEDG,009,000,00
2015 Fnero s Marzo UISID1,500,000.00 USD6,A71,000.00
2015 21 de abiil del 2015 USD2,000. 000.00
2015 Abril a Junio LIS 6,500, 00000
2015 22 de Agosto del 2015 IS, 500,000,00
2015 | 28 de Septicmbre 2015 —_USD2.000.000.00 :
2015 Julio a Septiembire LISI23,891,000,00
2015 Oetubre a Diciembie - . USD4,500,000.00
20146 Enare a Marzo LIS, 500.000.00 U ‘:-DS 941,000,00
2016 Abril a Junio - LIS, 500.000.00 LTS3, 235,000,000
2016 28 de Septiembre 2016 LIS, 500,000.00 LIS, 467,000,00
2016 _Sepliembre a Diciembre UsD2,596,000.00
2017 Fnero a Marza 2017 LIS2 (e 000,00 s 392,{}% 0o
| 2017 Abril a Junio UsD1,724.000.00
2017 Iylic a Septiembre 2017 LS 000.000,00 LIS121,896,000,00 |

g anteriorgs

W niel

hﬂlﬂdnl T A

ieeesArio unicamente el Glbmo trimestre a la fecha de autorizacion
el afig e ]E]hﬂ necesario poner o altimo trimestre antes de la terminacion v el

Fecha: 31 de Octubre del 2017,



Inslraceiones de uso;

. Empresa: debe colocar ba razdn social tal cual estd especificadn en Ia resoluciim de awtorizacion de registro de la
emision,

2. NMimero de tesnlucitn y fechi: debe colocar el nimera de la resolucién v Jn feelia on gque Toe sulorizada I enmisionm,
3. Descripoion del valor: corresponde a la descripeion del valor ya sean acciones, bonos, WON v cuslquier otra
caracleristica deserila en ol prospecto informative. ‘

4, Aior debe indicar el afo que estd repottando log valores en circulacion,

5, Urimuestre: debie indicar el trimestre al que corresponde ] nonto en circulacidn reportado en cada linen, El tinesive
1o debe expresar del mes tal al mes tal Cogndo se redimen los valores, se debe expresur el din y el wes especilico con
el monte on civeulacion o csa fechs.

. Monto en circulagion en By - corresponde al monto de los valores emitidos que efectivamente estuvo en eirculacidn
al Nl del rimestie reportado,

A, Represenlunte depal: dobe Grmae el representonie legal de la cmpresa o alguien que tenga Lo astorizacion formal
para hacerlo.

9, Facha: In fecha de fiema delf formulario,



TINANCIA CREDIT, 5.A.
(PANADMA, REPOBLICA DE PANAMAY

ANEXO No. 2
FORMULARIO IN-T
INFORME DE ACTUALIZACION
TRIMESTRAL

AL 30 DE SEPTIEMBRE 2017




FINANCIA CREDIT S8.A.
(PANMAMA, REPURLICA DE PANAMA)

INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL

Razon social del emisor:
Walores yue ha registrado:

Monto:

Mo, Resoluciones:

Series:

FINANCIA CREDIT 5.A.
Valores Comerciales Negociables (VON).
Primera emigion

Monto: LISDE,000,000,00
{Cinco millones de dolores de los Estados Unidos de América).

Segunda emisioi:
Monto: USDTO.000,000.00
(Diex millones de dolares de los Estados Unidos de Amdrica).

Scgunda emisgion: SMV-465-14 (26 de Septiembre del 2014).

Primera cmision:

Serle A~ USD2,000,000.00 (redimida),
Tasa de interés anual: 7%.

Emision: 2 de mayo del 2013,
Vencimiento: 26 de abril del 2014,

Serie B.- USD1,500,000.00 (redumida).
Tasa de mterds anual: 7%,

Emision; 2 de septiembre del 2013,
Vencimicnlo: 27 de agosto del 2014,

Serie (.- USD1,500,000.00 (redimida).
Tasa de interés anual: 7%,

Emision: 11 de marzo del 2014,
Vencimiento; 8 de marzo del 20135,

Serie D.- USD2.000,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual; 7%.

Lmision; 24 de abril del 2014,
Vencimienta: 21 de abril del 20315,

Serie E.- USD1,500,000.00 (redimidd
Tasa de interés anual: 7%. '
Emisidn: 27 de agusto del 2014,

Vencimiento: 22 de agosto del 2015,




Seounda emisidn:

Serie A - UsSDZ.000,000.00 {redimida)
Tasn de interés anual: 7%.

Emisidn: 29 de septicimbre del 2014,
Vencimiento: 28 de sepliembre del 2015,

Serie B.- USD1,500,000.00 (redunida)
Tasade interés anual: 7%,

Eimisidn: 16 de marzo del 2015.
Venciomento: 12 de marzo del 2016,

Serie C.- USD1,500,000.00 (redimida)
Tasa de intevés anual: 7%

Emision: 10 de abril del 2015
Vencimiento: 16 de abril del 2016,

Serie D.- USDLE00.000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 6.75%

Emision; 4 de sepliembre del 2015
Vencimiento: 28 de septiembre del 2016.

Serie E.- USD.000,000.00 {redimida)
Tasa de interés anual: 6508
Emisidn: 14 de enero del 2016
Yencimiento: § de enero del 2017

seric F.- USDHL500,000.00 (redimida)
Tasa de inlerés anual; 6.50%

Fmision: 14 demarzo 20016
Vencimiento; 9 de marzo del 20107

Serie G- USDSO0000.00 (redimida)
Tasa de interés anual; (6,508
Emigion: 12 de Julio 2016
Wencimiento: 8 Julio 2017

Serie H.- USD500,000,00 {redimida)
Tasa de interés anual; 6.75%
Ermision: 5 deoctubre 2016
Vencimiento: 30 de Septicmbre 2017

Serie 1.- USTYT50.000.00

Tasa de inlerés anual; 7,000

Fmision: 16 de murzo 2017

Vencitiento: 5 de marzo 2018 \H

|fi:f -
,1//
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Teléfonos:
Fax:

Direceion del emisor:

Correo electronico:

Serie I.- TISD1,000.000.00
Tasa de inderés anual; 7.00%
Emision: 5 de Junio 2017
Vencimiento: 7 de Junio 201 %

serie K -LISDS00,000.00

Tasa de inlerés anual: 7.00%
Emisidn: 10 de Agosto 2017
Vencimiento: 5 Agosto 2018

(507) 214 6221

(507) 214 6223

Via Espaiia y Calle Elvira Méndce

Edificio Vallarino Piso 11 contiguo a Tower Bank y Marriott

Panama, Republica de Panamil.

dalvarado@versatecenlinen.com
www.finaneiaceedil.com




Andflisis de los resultados financieros v operativos
al 30 de Septiembre 2017

A la fecha del presente informe, Finaneia Creclit habia emitido las siguicntes series:

Primera emision: serie A por USD2000,000000, serie B por USD1500,000.00, setie C por
USD1,500,000.00, serie D por USD2,000,000.00 v seric B por USDI,500,000.00, habiendo
cancelado lag series A en fecha 26 de abidl del 2014, seric B en [echa 27 de agosto del 2004 v serde
(! en fecha 8 de marzo del 2015, serie D en Techa 21 de abril 2015 vy la serie E en fecha 22 de
agosto del 2015.

Segunda emision: serie A por USD2,000,000.00, seric B por USDI,500,000.00, serie C por
LISDIS00,000.00, la serie D por USIIL500,000.00, serie E por USD1,000,000.00, la serie F por
USD1,500,000.00, serie G por USD500,000.00, seric 11 por USDS00,000.00, serie 1 por USD
F0.000.00, seric 1 por USDIOO0000.00, serie K por USDSOO00000 v la serice L por
USD750,000.00, habiendo redimido la seric A en fecha 28 de septiembre 2015, la serie B en
lecha 14 do mareo 2016, la scric © en lecha 14 de abeil 20016 v la serie I? en fecha 28 de
Septiembre 2016, la serie E en fecha § de enero 2017, la serie F en fecha 9 de mareo 2017, la serie
G en fecha 8 de Julio 2017, 1a serie H en fecha 26 de septiembre 2017, habiendo colocado la serie
L enun 99% , Ia Serie J enun 99%, la serie K en un 33% al cierre del informe.

Al mismo tiempo v para garantizar el pago de la emision a los tenedores de Valores Comerciales
Megoeiables (VON), Financia Credit S.A., trasladd una serie de bienes a la entidad TAC
International Ine. S.A., log cuales pueden ser idenlificados en el balance como “Biencs en
Fideicomise™ (ver nota 9 de los estados financieros).

Dichos bicnes fueron trasladados en dinero en efective ¥ mediante cesion de cartera de Financia
Credit S AL a TAC Internalional Ine, 5.4, v despglosados asi:
Hienes en fideicomiso

Emisidn | Eamisiom 11 Totales
Eleclivo LISD - 550023 5,508
Carlera endosada - 2,280,590 2,280,596
Total UsD . & i 2,286,105 2,280,105

Cuambios en la estracinra operativa

Mo se reporta ningin cambio relevante.

™
A, Liguidez xv
Financin Credit mantieng un control constante de sus activos y pas i QH ¥ djusta eslas posiciones
cn funecion de los requisitos cambianles de hguidez. I'\,_ \
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Al 30 de septiembre del 2017, la compaiiia registro activos circulantes por LS 2.4 millones, los
cuales representan el 92% del total de activos. Tl restante 8% cstd representado por el mobiliario,
equipo de oficina, licencias, eguipo rodante y de chmputo, asi como otros aclives.  Los activos
corrientes estan representados por los activos mds liguidos como: Efectiva, Inversiones
temporales, Préstmnos por cobrar e intereses por cobrar.

El efectivo representa ¢l 8% del total de los activos corrientes, mientras las cuentas por cobrar
representan ol 90%, incluyendo en ambos casos, los bienes fideicomitidus.

Sep-16 M ﬂmrx.— 17 ]m}.—ﬁ sep-17
Activos corrientes 11131 ,f}'iﬂ 1 ]2??,?4” 10832200 12905401 12398.065 |
Activos no cartientes §88,100| 882,809 987402 1092.766| 1133,506]
Activos corrientes 93% 03%|  9a% 92% 92%
Activos no corrientes T T4 8% 8% H%%

Los activos totales crecieron en un 12% respecto al tolal reportade al 31 de diciembre del 2016,
concentrindose dicha aumente en ¢l rubro de  cartera de erédito por USDI1.3 millones para un
incremento del 13%. v la cartera de larjeta de créditos aumento en un 68% al pasar de USD993
mil en diciembre 2016 a USD1.7 milloncs al 30 de Septivtubre 2017, Bs importante destacar que la
cartera del programa flota crecid en un 22% al pasar de USD 2.8 millones en diciembre 20106, a
U53.5 millones a sepliembre 2017,

Los pasivos tofales aumentaron en un 13% respecto al total reportade al 31de diciembre del 2016,
gue en 1érminos absolulos equivale a USDL.2 millones, concentrando dicho inceemento en los
préstamos bancarios al pasar de USD45 millones a diciembre 2016, a USD6.2 millones a
seplienibre del 2017,

Par su parte, los pasivos a corto plaze manticnen su proporeidn, represenlando el 98% del total del
pasivo, siendo el rubro mas significativo los préstamos recibidos de entidades financieras hasta por
USD6.2 millones y las captaciones en Bolsa hasta por USD1.9 millones, ambos pasivos oblenidos
para fondear el crecimiento de cartera y capital de trabajo,

F - | sept-16 dic-10 Mar-17 jun-17 sep-17
Pasivos a corto plazo B465,188 8532,727 8111841 10206,519 0582,514
Pasivos a largo plazo 86,822 87,319 07,548 127,702 *196,803

* Ver detalle de los pasivoes a corto y largo plazo de septiembre 2017, en Nota 13 o los Estados
Iinancieros Consolidados,

La tendencia de a raydn comriente se muestra constante,

sep-16 dig-16 mar-17 _-_.i.fl.l.l'l?l 7 sep-17

Razon

1.3 5

Activo corvdenle / pasivo corrienle




B. Recursos de Caplial

La empresa [ue fundada en el ano 2008 con un capital pagado de USDS00,000. En el afio 2010, se
hizo un nuevo aporte para [llevar el capital a USD2,000,000.00

El 30 de seplicmbre del 2014 se vegistrd la capitalizacion de utilidades retenidas hasta un monto de
LIsD627,852.00 autorizada en sesion extraordinaria de accionistas del 16 de julie del 2014,

La empresa fiene 2,000 acelones comunes nominativas sin valor nominal, debidamente pagadas y
en circulacion, por lo que el capital pagado en acciones g esta fecha asciende a USD2,627,852.

., Resultndos de las Operaciones

dic-16

sep-16 mar-17 jun-17 sep-17
_ o (9 meses) | (12 meses) | (Gameses) | (6 meses) | [Y meses)

Préstamos por cobrat, ticto 10162,607( 9,881,245 175001 | 11289216 11,168,042
Inpresos por inlereses y 1,111,140 1,381,080 221,588 4,545 ?I_S;E 13
t_.’-L}ITllElUJ.'lBE - )

Ingresos no linancicros 1.257.204| 1,791,568 G, 790 | 1,222,308 l,ME,DZf}_
Gastos gcncmics 1,159,822 1,576,148 445,538 g06.450| 1240886
Utilidad neta | 273,859 361,187 102,384 | 74.457 250,720

Del cuadto anterior, se puede observar gue Finencia Credit ha mantenido un crecimiento constante
e sus aclivos v sus resultados,

La cartera de préstamnos por cobrar  crecio en USDI1.3 millones respecto al saldo al 31 de
diciembre del 2016, para una incremento del 13%, adicional los inpresos ne financieros se
incrementaron al pasar de USD1.3 millonies en sepliembre 2016 o USD 1.8 millones en septiembre
2017, principalmente por los ingresos del programa de FLOTA v GPS.  En relacion a la cartera
de tarjetas de créditos asciende a USDLT millones, los ingresos por comisiones e inlereses
devengado a la fecha del informe totalizan USD 272 miles que en término porcentual representa
unt rendimiento anualizado del 24.04 % para el periodo.

Por su patte, los pasivos combinados de Préstamos por Pagar y Obligaciones por Emision de VCN
se incrementaron en USDT millon al pasar de USD7.1 millones en diciembre 2016 a USDE.1
millones a septiembre 2017, el gasto financiero aumento debido a comisiones ¢ intereses de los
uuevos descmbolses y linea aprobadas durante el periodao.

En relacion a la provision por préstamos incobrables, el gasto [ue de USD74 miles, un 64% mas a
lo regisirado en soplicibre 2016, como parte de la politica de ct‘é{litq\h: de Financia Credit,

6




Los gastog gencrales tuvieron un aumento al pasar de USDL.04 millones co sepliombre del 2016 a
USD1.2 millones en sepliembre del 2017, esté aumenlo se debid por incremenio en el tubro de
gastos de comisiones de personal  por el crecimiento de cartera, asi como de servicios basicos y
remodelacion de nucvas oficinas,

Fs importante destacar que Financia Credit, es una entidad FINTEC que ofrece servicios
financieros conun valor agregado de saluciones tecnolopicas.

Como resultado de estas aperaciones, ln compaiiia obtuyo una utilidad neta de US[D250.7 miles,

12, Analisis de perspectivas

La administracion sigue enfocada en mejorar el nivel de rentabilidad. Para esto se mantienc la
estrategia de orientar su esfucrzo on los productos de mayor rentabilidad como es el erceimiento
de la cartera de  lagelas de erédito, los ingresos no financicros que licne como componciles
especial el cobro de membresia y adguirencia que esta relacionado con el incremento de venta
cruzada de servicios de Flota y GPS y  seguir impulsando  productos tales como la tarjeta Ctrl
CARD que esti en su etapa de lanzamiento.

1. RESUMEN FINANCIERO
(En USD).

[ sep-1a | pic-te | mare17 | beei7 | Sep17 |
Eztada de S1tuacion Financicra i ] o
| lngresos financicres y ne financieros 2,368,343 [ 3. 072007 B0 378 [ 1606853 | 2.560,134
Ciastos por infereses LY SR BOHEY | 245,381 416,254 | adil, |64
Gastos de Dperacidn {no incluye depreciacion 1.1 5?1,!4_2_2'__ 0 I dedn 538 CTO0TEZ | 1L240,8BRG
Depreciacidn ¥ amortizacidn 173202 | 226,720 e FUH 16032 | 181,030
Lhilidad o Pérdida ncunnilada 770,629 H37 .57 Shiil), 34 1032 40 | 1108677
Acciones emitidas v en circulacidn 200 2000 2, 00HD 2,000 20
Lllidad o Perdida por Aceion B ¥ 385 429 4800 ___&le 554
Litilidad 0 Pérdida del periodo 273,854 300,187 100,354 | #4457 250,720
Acciones promedio del petiodo 2,000 2,000 2,000 2,000 2,000

—

Balance Geueral
Préstamos con entidades financicras o crediticias| 4904055 | 4537 588 | 5,432,66% | 72486051 | 0,232 126 |
CHligaciones par emision 207,000 [ 2596000 | 03T 000 | L7240 | FSS%E 000

Préstamos + Oblignciones por emisicon A5 055 | YLI23.5588 | 6824669 | BO9T2.65] 8,128,126
{Activos Tolales 12,019,067 (12,120,551 | 11819701 |I3.998. 167 | 13,532,171
Depdsitos Tolales LA M MiA M A [ A
Deudn Total BE520040 | 6200406 | 5209380 | 10,334,021 | 9779317
Acciones Preferidas A A [1F A DA BEA
Capital Pagadao 2027 852 | 2027852 | 2627853 | 2627853 | 2637852
|[Dperacidn ¥ reservas : 770,629 857,957 ST | I32414 | 1108677
Patrinenio Tolal T A67,056 | 3A00.505 | 610512 1 361046 [ 3752854

Rarzoncs Financicras

Dividendo/Accitin Comin 385351 438.98 48017 Slazl 554.34
Douda Total + Depdsilos Palriimenic 4 247 2. ) 2.7 2,83 201
IPréstamos! Aclivos Tolales : Al .37 (.46 .52 (r46

Préstanos + Bmision /Activos I'otales (.n2 Q80 | K .58 0.64 0.a0
Ciastos de operacidn/npresod lolabes 0. .50 \ CLA2 141 K

Morosidad/Reservas . .54 0.4 (.85 .07 .0l
[Morasidad!/Cartera Total 003 0.03 1'\ 003 | 003 0.03




{IR
ESTADOS FINANCIEROS
{Adjuntos).

v, ;
DIVULGACTON,

El presente infopme se publicara de acucrdo a ley en la pagina web www financinerediL.com

Wilttam DavitrRueda)™
Ontador Regional



FINANCIA CREDIT, 5.A. Y FILIALES
(FANAMA, REPURLICA DE PANAMA)
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FINANCIA CREDIT, S.A. Y FILIALES
(PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA)

Informe de la administracion

FINANCIA CREDIT S.A.
Y FILIALES.
Accionistas y Junta Dirvectiva

Los balances de situacién gue se acompafian al 30 de seplicmbre del 2017 y los correspondicntes
estados de resullados, de cambios en el pattimonio de los accionistas y de flujos de efectivo, han
sido preparados de Jos registros contables de la compaiiia sin auditar v consecuentemente podrian
estar sujelos u ajustes v/o reclasificaciones.

Para facilitar la lectura y comparacion de los resultados, las cifras al 30 de sepliembre del 2017
del balance de siluacion se comparan eon lag cilvas audiladas al 31 de diciembre del 2016, En
relacion a las cifras del estado de resultados v el estado de flujo de efectivo, correspondientes
ambaos a los resultados por los nueve meses gue van del 17 de eneto al 30 de seplicmbre del 20017,
se comparan coh los resultados interinos del mismo periodo del ano anterior, es decir del 17 de
enero al 30 de septiembre del 2010,

Toda la informacion incluida en estos estadas financieros interinos es la representacidn de la
adininistracion de Financia Credit S A, y Filiales.

En nuestra opinion, los eslados linancieros antes mencionados, presentan razonablemente, en
todos los aspeelos, la situactdn financiera de Financia Credit S.A. y Filiales, al 30 de septiembre
del 2017, y fos resultades de operacion, los cambios en el patrimonio de lps accionistas y los flujos

Ii.(}s pcrgiodms indicados, de conformidad con las Normas Internacionales de

“ontador Regional

Panamd, Repiblica de Panami.
31 de Octubre del 2017.



tLn LIS

Blutins 2017 2016
ACTIVOS
Llectivo 4 Q47952 1,241,874
liversiones temporales . 5,000 -
Préslantos por cobrar, neto 5,0,9 11,168,042 9.881,245
Intereses acumulados por cobr Xratl 114,623
Anlivipos y gaslog pagados por adelantado 407 R42 164,330
Licencias, mobiliatio, equipa de chmpulo y rodante, neto 7 372,852 572,686
CHrod aclivos 152,512 o 145,792
TOTAL DI ACTIVOES 13,532.171 12,120.551
DASIVOS ¥ PATRIMINIC
PASTVOS:
résiamo pot pagat B 6,232,126 4,527 588
Obligaciones por emisidn de VON 4 1,856,000 2,596,000
Oilras cuenlas por pagar 1,415,173 1.288,273
Prestaciones y retencionss de planills por pagar 196,803 7,318
Inpueste sobre la renla pot pagr 39214 120867
TOTAL DS PASIVOS Q779517 620,046
PATRIMONI:
Capital pagade en acciones 11 2627852 2627 852
Lilidades retenidas R8T.957 A%6. 770
Litilidades del periodo 250,720 361,187
Ajuste por braduccidn s 14,606
TOTAL DE PATRIMONIO 3,752 854 3,300,505
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO s o) 15032, 171 ) o 12 120,551
. — ttl

estado de siwacidn financiern debe ser leido tn cd uf}htu L.L111|]
que forman parte integral de los estadbs ndncieros.
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INGRESOS FINANCIEROS

Iniereses ¥ comisinnss mnatlis

INGRESOS MO FINANCIERDS

Peleabaresiog
Adgguirencing
Gars
Procesamichlos
Dliros iprisns

CRASTOSE FINANCIERDS Y CO8 08,

FIMANCIA CREDIT. 5.4, Y FILIALES

ESTADC DT

i | DT ENTERG AL 20 DE SEFTIEMBRE DE CADA ANG

Intereses y comisiones por nancanniente

Cosle de soporte de Tlow

Costo de procespmicngos ¥ omision de @ejeis de créditos

Coatir dle soporte die GIFS

INGRES0 METOPOR INTERESES  COMEIONES Y COSTOS
AMTES NIE PROWISION PaRA INCORRABLES

Frisvigitn para posibles préstamos incobmbles

[MGRESC NETO POR INTERESES Y COMISIOMES
DESPUGS DE PROVISION PARA INCOBRARLES

OASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS:

Creperalos v adminisiranyvos
Depreciacion ¥ asmortiscian

TOTAL DEGASTOS

LITLIAD ANTES DEL IMPLESTD

SOBRE LA RENTA
Frovetsiin lpuaesbo sifire Lo renia

LITILIDAL METMA

[ En LIS
Moias 2017 016
5 TIR.113 MR
| 342,020 1,257,204
023,256 753,148
RO Bt 222277
| 74,905 [ (2,741
197,044 137,974
116,626 41026
TH554 745 543
feltl, 163 28 456
27320 25 0wl | 18927
G118 49,172
53,948 37,001
LITASH0 1,622,460
(74,971) (43,660)
1,699,600 1,576,400
bl 1,240,586 1,043 K95
1REO31 173,202
| 431917 1217409
257 692 159703
12  (85.845)
273859
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LS TARCY COMBOLIA DO DE CAMBIOS BN FL PATRIMONIO

Salde al 31 de diciembee de 20104

LAitchathos {pedidas) integrales
LHilickad neta
Cliras ulilidudes (pérdidas) infeprates
Aporle e capitil
At por cotiversion de monedin exbranjera
Trnpuesto complemenlio
Saldo al 31 dle diciembre de 2015
Uhililades (pérdidas) inteprates
Ullificlad neti
Anporte de capitzl

Ajuste por comversion de nomada extanjers

Sl al 31 ke Metembre del 2016

Litilichacles { plrdidas) inleprales
Litilidad niotg
Apurke de capital
Afusle por eonversion e monedi extranjor

Saleloral 30 de Sepieinbre 2017

FIMAMNCIA CREDIT, 5.4 Y FILIALTS

{n LIS
Cunviersitn
Accione Ultilidades de maneds
COLNeE refenidas exiranjer Total
2027 852 273014 225 PRAETTRY Y|
EEL50 222930
[283) (283
2R2AT RA2 g, 770 29012 1,153,624
- Al ERT - ol a7
. (14,310} (14,316)
LOIT AL 357,057 IERRT 3,500,505
250,720 250,720
2 L 619 | 629
2.427,851 M6azs 3,757,854




FINANCIA CREDIT. S.A Y FILIALES.

LESTATO CONSOLIDADD DE FLUJOS DE EFECTIVO

DEL 1 DE ENERO AL 30 DI SEPTIEMBRE DE CADRA ANO
Motias 7 20
FLUMCS I BEFECTIVO D LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
LHilidad neta 250,720 273 850
Clonciliacion de [ ulilidad nets y el eieclivo nelo
diz Jns netividades de operacidn
Diepreciacion y amortizacion 181,031 175,202
Provigion acummbads parn poesibles présinmos incobrables 74,971 45,000
Inversiones temporales [5.000) -
Préslamos por cobrar, nelo i, 9 (1,361,768) {h55.891)
Anticipes y gaslos pagados por adelaniado (243,512) (43,130)
Oiros aclives 1,042 (43,535)
Oiras cucntas por pagar 156,202 S 500
Tlereses acumulados por cobrar {163,048) (11,053
Prestaciones v relenciones de planilia por page 104 454 18,732
[ripuesto sobre la renla por g {81.053) (3,793
Flujes de efectivo por las actividades de operazién {1, DR0G3T) 342 048
FLUIOS DE EFEC IV DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSIGN:
Adguisicion de lvencias, mobiliario, cquipo de compulo (100.473) {157,849
Activos fijos consolidados netos depreciacidn (74,725) =
Aporle adicional de capital [38,260) 34,913
Tljos de efective por las actividades da inversidn (219.458) (122.5230)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
3 FINANCTARMIENTO,
Aduste por traduccion 1429 4,758
Financiamicnle recibido L 538 1616421
Ohlignciones por emision de VWO 9 {700,000 {2.033,000%
Flujos de efcetivo por las actividades de financiamienio [.006,168 (41 1*328}_
EFECTIVO MNETO (293,922 (192,108
EFECTIVO AL INICIO DEL AN 1,241,874 1,050,827
EFECTIVO AL FINAL DEL ARO T47.952 858,720

'

1 1 £k
El estado de Mujos de efectiva debe ser lelda &1 corjila col
que forman parte integral de los cstados financ I




FINANCIA CREDIT. 8.A. Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2017

INFORMACION GENERAL

Finanecia Credit 3.A. es una seciedad andiiina constiluida bajo Tas leyes de la Repiblica de
Panamd el 11 dejulio de 2008, inscrita en Ficha 624944, Documento 1384907,

A continuacion se deseriben sus compadifas fliales que en conjunto forman el grupo de
empresas Financia Credil 8 AL v Filiales:

Medios de Pago FC Costa Rica S.A. — constituida en marzo del 2011,

Versatile Technology de Costa Rica S.A. — constituida en mayo del 20006,
Versatile Technology de Guatemala S.A, — constituida en ¢l aiio 2007.

Versatile Techinology de El Salvador S.A. de C.V. — constituida en agosto de 2007.
Yoersatile Technology de Honduras 5.4, — constituida en diciembre del 2010

Con fecha 31 de octubre del 2004 la compaiiia Finaneia Credil, adguirid de la compaiiia
Versatile Technology Inc., las operaciones de Versatile Technology de Guatemala 5.A
Versatile 'T'echnology de El Salvador 3.A. de C.V., Versatile Technology de Honduras S A, ¥
Versatile Technology de Costa Rica 8.A., cuyos balances y resultados operativos comienzan a
consalidarse en Financia Credit S.A., a partir de esa lecha de contormidad con las normas
intermacionales de informacion financiera,

La principal sctividad del grupo es gestionar, otorgar préstamaos, financlamientos v olras
actividades relacionadas, siendo uno de los ohjetivos de financiar todas las actividades dentro
de una cadena de distribucion en alianza con el distribuidor u operador de |a cadena.

Mediante resolucion No. 068 del 1 de Septiembre de 2008 emitida por el Ministerio de
Comereio ¢ Industria, se autoriza a Financia Credit para operar como empresa tinanciera cn la
Repriblica de Panamd, y la misma cuenta con el codigo de identificacion No.243.

Su oficing principal estd ubicada en ¢l P.H. DELTA, Piso 5, Oficina 501, Via Nspafia y Calle
Elvira Méndes, Panamd Repdblica de Panama.

Los estados financicros fucron autorizados para su emision ¢l dia 25 de mavo del 2017,

Afiliaciones:

Financia Credit cuenta con la afiliacion al Programa de Financiamiento de Micro y Pequefia
Empresas (PROFIPYME), seglin convenio No. 005-09 con la Auloridad de la Micro Pequeiia
v Mediana Empresa (AMPY ME) de la Repiblica de Panama. Este contralp le permite obtener
garantias de créditos de su cartera otorgados a la microempresa y a la pequefia empresa, hasta
de un 80% del monto del ¢redito otorgado, enire olras venlajas, "\ \
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Emigor:

Financia Credit es emisor avtorizadn de Valores Comerciales Negociables rolativos en la
Bolsa de Valores de Panama, hasta por un montos de USDS millones y USDI0O millones,
comforme resoluciones No, SMV-137-13 del 17 de Abril del 2013 y SMV-465-14 del 26 de
Septiembre del 2014 respectivamenle, mnbas de la Superintendencia de Mereado de Valores
de Panami,

Finaneia Credit, 3. A, es miembro activo de la Camara de Enisores de Valores de Papnama,
Asociacion sin fines de lucro, constituida desde prineipios del afio 2005 con el propdsito de
agremiar a todo emisor nacional v extranjero participante del Mereado de Valores a traves de
cmisiones piblicas de valores registradas en la Repiblica de Panwma.

2,ASPECTOS REGULATORIOS

En la Repriblica de Panamd, las financieras estan reguladas por la Ley No. 42 de 23 de julio de
2001. Entre los principales aspeclos de esta Ley se incluyen los signientes: Autorizacion de
empresa financiera, Capital social minima (capital pagado no serit menor de B/.500,000.00 en
un plaze ne mayor de siete (7) afios a partir de fa vigencia de dicha ley), métodos de caleulo
de intereses v fiscalizaciones.

Adicionalmente, Financia Credil en su caricter de émisor, esta sujeto a la supervision de la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Replblica de Panamd que regula ¢l mereado
de valores cn la Repiblica de Panama,

A partir del 27 de abril 2015 por lu Ley 23 de 2016, las financicras son nueves snjetos
reguladas por la Superintendencia de Bancos de Panami en materia de prevencidn de
blangquev de capitales, financiamicnlo del lerrorismo v financiamiento de la proliferacion de
armas de destruccion masivas,

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

(a) Declaracidn de cumpliniento
Los estados [nancieros de la Financiera han sido preparados de conformidad con las
Normas Inlermnacionaies de Informacion Financiern (NUFF), promulgadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad {LASB).

fb) Base de presentaciin
Los estados financieros han sido preparudos sobre la base del costo o costo amertizado, La
Financiera uliliza ¢l mélodo de fecha de liguidacion para el registro dasus mstrumentos
financieros.




fc) Use de estimaciones

La administracion, en la preparacion de los estados financieros de conformidad con las
MNIF, ha efectuado ciertas estimaciones contables v supuestos criticos, v ha gjercido suo
criterio en ol proceso de aplicacion de las politicas contables de la Financiera. las cuales
afectan las cifras reportadas de los sclivos y pasivos y revelaciones de activos v pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros v las cifras reportadas en el estado de
resultados durante el afio, Lag estimaciones y supuestos relacionados, estdn basados cn
experiencias hisloricas y otros factores, las cuales bajo las circunstancias se consideran
razonables, lo que da como resultado la base sobre la cual se establece el valor en libros
con que sc registran algunos aclives y pasivos que no pueden ser determinados de otra
forma. Los resultados reales pucden diferir de estas estimaciones.

fd) Licenciay, mobifiavio, equipo de cimputo ¢ vodarite
El mohiliario v equipo son registrados al coslo, v se presentan netos de fy depreciacion y
amortizacion acumuladas. Lo pastos de depreciacion son cargados a las operaciones
corrientes, wtilizando el método de linea recta, selve lag vidas utiles estimadas de los
activos que se resumen como sigue:

Aclivos Afios de vida util
Maobiliarios de oficina fi aflos
Fguipe de computo 3 aiios
Licencias de computo 5 afios
Fguipo rodante 5 aftos

fe) Moneda funcional
I.os estados financieros han sido presentados en la unidad monetaria de los Estados Unidos
de América (USD). La Repiblica de Panama no emite papel moneda propio y, en su lugar,
el dolar (LISD) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de curso Jegal,

(1) Ingresos v gastos por intereses
Los ingresos y gastos por infereses son reconceidos generalmente en el estado de
resultados para todos los instrumentos Gnancieros presentados a costo amortizado usando
el mélodo de interés efcctivo.

() Ingreses por comtision
Generalinente, las comisiones sobre préstamos son diferidas y amortizadas a ingresos
usando el método de tasa de interés eleetivo durante la vida del préstamo. las comisiones
de préstamo estan incluidas como ingreso por comision en ¢l estado de resultados.

() Préstamaos e intereses
Los préstamos concedidos se presentan a su valor principal pendiente de cobro, T.os
intereses sobre log préstamos se acreditan a ingresos bajo ¢l méfpto de acumulacion con
base al valor principal pendiente de cobro y 1ns tasas de interés pactad;

|0



{1} Rexerve para pesibles préstamos ncobrables
La Financiera cuenta con una reserva para posibles préstamos incobrables y utilizard cl
método de reserva para proveer sobre pérdida en los préstamos, El monto de pérdida en
préstamos determinado durante el periodo, se reconoce como gasto de provision en los
resultados de las operaciones y se acredita a una cuenta de reserva para posibles préstamos
incobrables. La reserva debiera ser presentuda deducida de los préstamos por cobrar en el
estado de situacion financier.

(i) Deterioro de activas
Las valores en libros de los activos de Ia Financiera son revisados a la fecha del estado de
situacion para delerminur si existe un deterioro en su valor. Si dicho deterioro existe, el
vitlor recuperable del activo es estimado y sc reconoce una pérdida por deterioro igual a la
diferencia entre ¢l valor en libros del aelive y su valor estimado de recuperacién. La
pérdida por deterior se reconoce en el estado de resultados.

(i} Valor ragonalble de Tos instrumentos financieros
Las Normas Internacionales de Informacion Financicra (NIIF) exigen que las entidades
divulguen informacion relativa al valor razonable estimado de sus imstrumentos financieros
independientemente de que dichos valores se reconozean o no en el estado de situacion,

A continuacion se detallan los métodos y las hipétesis empleadas por la administracidn
para calcular el valor razonable de los instrumentos financieros de la Financiera:

Efective: El valor razonable del efectivo es considerado al valor ¢én libros debido a su
pronta realizacion.

Pristamos por cobrar: La Financigra otorga financiamiento para diferentes actividades
tules como: comerciales y personales. No existe un mercado secundario comparable para
este tipo de préstamos. Para los préstamos por cobrar, |z administracion opina que ante la
[alla de un mercado secundario establecido, el valor razonable es calenlado basado en los
Myos de efeclivos descontados esperados de principal ¢ intercses. Los flujos de efectivo
esperados son estimados considerando el resgo de crédito y cualquier indicio de deterioro.

(1) Riesgo de liquides y financiamicnto
Consiste en ¢l riesgo de que la Financiers no pueda cumplir con todas sus obligaciones por
causa de, enlve obros, la reduccion en el valor de las inversiones, la excesiva concenlracion
de pasivos en una fuente en particular, el desealee enlre activos y pasivos, la falta de
liquidez de los actives o el financiamiento de aclivos a largo plazo, con pasivos a corto
plazo.

Ailministracion del viesvo de Hguiides
Las politicas de administracion de riesgo establecen limites de liquidez que determinan la
porcion de los activos de la Financiera que deben ser mantenidos eomo instrunentos de
alta liguidez; limites de composicion de financiamiento; limites de apalancamients y
limites de plazo. ’




(m} Riesen de mercada
Ls el riesgo de que el valor de un activo linanciero se deduzea por causa de cambios en la
tasa de mterés, cn fa tasa de cambios de divisa, por movimiento en los precios de las
acciones o por el impactn de otras variables financicras que estan fueta del control de la
Financicra.

Administracion del viesgo de mercado

Las politicas de adminislracion de resgo disponen cumplimientos de limites por
instrumentos financieros; respecto a los montos maximos declarados como pérdida, en
donde se establece bajo aprobacion de la junta directive, el cierre de las posiciones gue
causaton dicha pérdida, ademis del requenmiento que todos los aclives y pasivos estén
denvminados en dolares de los Estados Unidos de América o en halboas,

{1} Concentracion de riesen de evédito

Las conventraciones del riesgo de credite se originan coando los cambios en factores
economicos, industriales o geopraficos afcctan similarmente a un grupo de contrapartes
ciyo mohlo agreeado de exposicion de erddito es significative en relacidn con la
exposicion de crédilo total de la Financiera. A través de la operacion se han ampliado las
actividades de erédito, diversiticando ¢n productos de consumo vy comerciales. La cartera
de préstamos estd bien diversificada por seclor econdmico y por exposiciones individuales
y comerciales,

4, LFECTIVO
El efectivo estd conformado por el disponible en las cuentas de Financia Credit y el efectivo en
fideicomiso trasladado a Ia entidad TAC Intemational Tne., para garantia del pago de la emision
(ver nota 9) , de acuerdo al siguiente detalle:




Banco G&T Continental (PAMN)
BAC Panami (PAN)

Balboa Banlk (TPAN}

saint Georges Bank (PAN)
Banco LAFISE (PAN)

Banco CAPITAL BANK

BAC San José (CR)

Banco Nacional de CR [(CR)
Banco Davivienda de CR (CR)
Bance G&T Continental (GUA)
BAC Guatemala ((GUA)

Banco Agromercantil (GUA)
Banco de los Trabajadorcs (GUA)
Banco Induslrial ({GUA)

Banco de Desarrollo Rural (GUA)
Banco Vivibanco (GLA)
Banco Promerica (GUA)

BAC Honduras (HON)

RBanco FICOIISA (HON)
Banco Promerica (HOM)

BAC El Salvador (ELS)

Banco G&T Continental (ELS)
Baneo Davivienda (ELS)
Banco Promerica (ELS)

Efectivo en Cuja

BAC-TAC INTL INC. FID 27
Canal Bank (PAN)

Tolal efectivo

2017 2016
45,085 113,446
13,608 55,651

2,818 8301
1,524 4211

‘ 212
35.052 30,000
14,627 45,056
G4 677 43 130
2,199 i
77,733 44,919

147,601 430,797

14,182 13,477

246 8,895
65,137 78,633
57,973 49 833
4,411 16,796
13,899 9,410
187,510 03,975
606 603
1,308 451
172,434 151,912
1,896 1193
8467 17,041
8,280 1,093
1,083 1,257
042444 1240302
3310
2,198 1,572
5.508 1,572
047,952\ 1241874




5. SALDOS ¥ TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

La compafiia realiza opuraciones y mantiene saldos con partes relacionadas de acuerdo al
siguiente detalle:

Activos 2017 2016

Préstamos por cobrir UsD 2450483 UsD 2,287,993

Finance Development Holding, 5.A

Resnltados
Ingresos por inlereses LS 134,897  USD 116,165
Finance Development Holding, 5.A

6. PRESTAMOS POR COBRAR, NETO.

La cartera de préstamos por cobrar ncluye la cartera endosada en garantia (bienes en
fideicomiso) a lavor de la entidad TAC International Ine. S.A., para garantia del pago de la
emision (ver nota ), de acuerdo al signiente detalle;
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CARTERA NO ENDOSATA
Sector interno
Comercinles

Personales

Sector exlronjero
Conerciales

Personales

Tolal cartera de préstamops

[-] Provisidn paa préstames incobrables

CARTERA ENDOSADA
Rector inlamo
Comerciales

Peramales

Seclor exlranjers
Comerciales

I'ersonales

Tolal carlera de présianios

(-1 Provision para préstomos incobrabbes

CARTERA TOTAL
Seclor inlerio
Comerciales

Personales

Sector exlragjero
Cuimereioles

Personales

Tolul cartera de préstamos

() Provision paca préslumes incobrables

115N

UsDd

LISh

UsD

51

LN

4,621 n:H)
F7.432
4638971

4,287 371
261,507

i 548 479

9 1ET.A5]

{3040 ik

8,887 445

2,273,663
6934

228055910

2,280,596

2. 280,594

4,621,640
T332
4,638,971

f,501,035
268441
6,820.476
11, 468447

[ 300,006
11,168,042

LIST

LIS

LISy

UsD

LS

LIS

2016

2007645
385,131
23027976

4,177,190
A, 548

4,617,744

TOL0.520
(2845400
6,725,941

1,575,063
53,325
1,628,388

1390437
136,440

1526876

3,135,264

3155204

3,582,708

434,456

4020, 1ot

3a07,6033
5ThUEE

6,144,621

10,165,784
(234,510)

9,381,245



El movimiento de la provision acumulada para préstamos incobrables es el siguicnie;
T

Soldo a inicio del afo
Provision cargada o gastos

Creditos castizpdos

Traslado de provision

Ajusie por diferencial cambiario

La cartera de préstamos clasificada sepin su antigtiedad:
Carter:

Corrientes

A= af) dias

6= 90 dias
- 90 dias

Carlera endosada para carvaniizu

254,544 LIS

74,731

{40,370}
{20,989}

A

3

2,494

00,406

Y it T S

Corrientes
A= al dias
6= 90 dias

|- B dias

Coirienles
30- 60 dias
al)- U0 dias

+ 94 dias

Cartera consalidada

2016

225,913
35,301

326

284,340

2017 2016
USD 7,885,201 USD 6,752,204
201.093 195,004
22,252 25,117
79.305 — 38,105
USD 9,187.851 USD 7.010,520
USH 2,280,596 UsSD 3,155,264
UsD 2380596 USD 3,155,264
USD 11,165,797 USD 9,007 468
201,003 195,094
22,252 25.117
___ 19305 38,105
LSD 11,468.447 USH 10,165,784

\
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La cartera de préstamos clasthcada por pais se desglosa asi;

Cartera 1o endosacda
Panai
Ciusteinda
Chosta Rica
Fl Salvadar
Huonclura
Micaragua

Cartera emdosada para parantizar emisidn
Panania

Gualemala
Cosla Riea
I Salvacdor
Hondura
BHcaragua

Cartera conselidada
P
Ciusteimali
Cosia Rica
El Salvador
Homndura
Micarapgua

2017 2016
LSD 4,638,971 2,803,922
1,555,204 1,692,322
B8 1,596 316,848
416,548 219,722
167,923 300,096
1,527,600 1,677,600
USD 9,187,851 UsD 7,010,520
UsSD : USD 1,217,242
358,842 69,011
598,855 (79,892
339,778 448,747
983,121 740,372
1SD 2,280,596 USD 3,155,264
USD 4,638,971 usD 4,021,164
1,914,047 761,333
1,480,451 996,741
756,326 668,460
1,151,043 1,040,468
1,527,609 1,677,609
USD 11,468,447 UsD 10,165,784
17
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. PRESTAMOS POR PAGAR

2017 2014
Confederncion Loatlneamericana de Conperativas de Aloren y Créditns
{COLAC)
Prréstamns por un mente ariginagl S0 4050000, @5 inleres anua) del
A5 plives 5 afios , un s e gracins, pignos e inlereses romestrales y 4
pages semesirales decopital Clolio 200E- Julio 2007) LsD ) 56,104

Fiddeicamisn pirn el Finnneinmicnio de la-Competitividad v la Produccion
(FINDEC)

Credit por unmenie osigail TS0 1000 tasa de interes anal - del 4%,

anuith plass 5 uthos cunta nivelada wimestralmeste , primeipal @ intereses

{Apmsta 201 2- Amslo 2007 - 0,495
Saint George Dank 5.4

Linea de eréditos comercial por LIS LS00 0000 Al iwcion de Heea T, lisa

de referencin del Baneo 2.5 % revisable trimestralmente sa minima

75000, comisiones L23%, plaeo revisiones amsles (Desembolso o 120

dias), lasa de mornsidad 8% o hasia I pedsimn contempladapor [ S00,000
superintendencia de Baneos v por fa Ley en la Repdblien de Pamani G

tliz pagos & Inbereses menson] ¥ principal sl vencimicnio canisicn U2 de

noviembre al 0F de Maan 2007 (et 3150163)

Saint Gum'gc_ Buanle 5.4 .

Finea de creditos comercind por LIS L0000, { Ampliseitn de liaes ), o

de retorencia del Baneo + 4.5 %% revisable omesirabmente s mining

T30, comisiones [DE5%, plaza revisiones sourtes (Desewdbolsoa 120

dias], tosn de owrosidnd 8% o lasta oo contemplada por la £ 250000
superintemdencia e Bancos ypor n Ley e la Bepiblice de Pasani forma

die pazas @ Intereges messwal v prineipal al vencimgenn cnision 16

sicicmbre al 18 de Abeil 2017 (Refl 31840710}

Saint George Bank 5.A

Llnea e crédilos comereial jron USES00,00 Ampliocion de Hnea ), fisi

derefesencin del Baneo 4.5 % revisable frivesicalimente tssn minimmg

T30, comistones (025%, plazo revisiones anuales (Deaembolzo a 124

dins), tlasa de morosidad 8% o basta T mdximg comemplada por Ta F T50.004
auperintentenci de Bancos y por L Tey enla Repoblicn de Faoaoa G

ele papes o Intercses ywensul y principal al vensimiento enmsian 23 de

novicmbre al 23 de Marao 2017 (Rt 2180450)

Soint George Baok 5.A

Limen de eréditos eomereinl por VS 15080,000, tasy de referencia del  Banco
FA5 % pevisable trimestralmente tass minima 7.75%, comisiones 0,254,
plaze revisiones anoales { Desenbwilso o 1200 diag), lasa de swrisidad 8% o
It ba maximn contemplndn por Ta superistendenein de Bancos v por fa 500,000 250,000
Leyon ba Repiblica de Panamd forma de pages @ Iereses mersual v

pileeipal of vencimiesto canisidn 27 de junio &l 25 Ocbre 2007 Refl

3182944}

Aaint Georpge Danle 5.A

Linea de greditos comercinl por LIS ES00000, fasa e refercnedn del Banco

b5 % revisable wimestralmente asa minima 7.73%, comisioaes (.25%,

plava revisiones soles (Deseobalso n 120 dias), s de morosidsd 8% o i

basta i neEcinm contemplada por s supenntendenzin de Bancos ¥ por Ta 2S00 50000
[ on In epihlic de Parama fron do prgos 5 Infereses mensal v
principal al venchmiente cnisidn b deapesra al & diciembre 2007.0Rel
3183413}

Contintia en la siguiente p.tiginﬂl;\xx
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...viene de la pagina anterior
2017 201

I

Suint Georpe Bank S.A

Linea de eréditos comereial por LSS0, i de referencin del Boneo

3% revisable wiviestralmente ss miniea 7, 759%, comisiones (.25%,

[l revisiones noorles {Bescnholso o 120 dias), tisa de merosidad §% o

hastn lp dxime comemplidi o o superintendensio de Bances y por J50.0000)
Leyen b Repiblice de Pamwed fonwa de pugos © Inlereses mensuil y

peiscipal al vencimmento vsion 20 de julio al 24 Moviembie 20070 Rel.

TERIATH)

Sabnl Geoige Bank 5.0

Finis de eréditos comeroial por LSTS00.000, tasa de relerensin del Banen

o8 % revisable winicstralmente fsa iminima 7.75%, comisiones 0259,

pliven revigicones wouples {Desembolso g 1200diasy, tsa de meméidad 8%, o

hzst T nixiven contemplids por o superintendencia de Bancos v por la PRI
Loy en fa Repiblicn de Panamsd forma de pagos @ Ialeieses imensuid y

priveipal al vencindento eegsion 25 deagoste 8] 25 Dictembre

01T (Mel 3183617

Satnt George Hank 5.4

| dsen de eréditos comereal por USTI00,000, s de referencin del Honen

=5 % revisable trimestralivante s migima 77 5%, comisionos 1,259,

111:1:2.1- revistores auuabes (Desembolsa o D200 s), tasa de morosidad 2% o

Tugha fe ki conterplida par (s supsrintendenciy de Bancos y por Ta 5400
ley en la Repablica de Panamd firmn de pages © Intereses menaml v

prineipal al vensinmiente eniisiion Hde funio @l 12 Ochilre 2007.4Ref,

JRI2TEN

Balbon Bank & Trul

Conkrianer e Tl due eriédido conwereial s LISTY T IAARI0, t=a injerds 8%

il plin el VA0 dins pageo de inlerés mensual ¥ priveipat al vencimicila

o Ernision marao 2006 veike Aokl 2006, removacion mensisl ) seain T16,000 16,000
ittt dul 02 del Seplicimbee 200060 de o Superiniendensia de Beneo

BAC NICARAGUA

[Préstnwis comercial por USE 1 OO 000,00 Taga de folerés 8%, ol |
plazer de 120 dias pago de wderes wesua] y privcipad ol veneimiento _
Emisioi: 24 de Sepienbee 2007 al 27 de fehrern 20183 1 bGo.ana

Finnnein Cupital , 5.4, NICARAGUA

Conteato di Tewea de erédilo comercinl puir LISTY 333,371, tasa intords 12%

amunl  plizo de 12 meses pago de interés mensuad y principal al

veneimicito . Emision junio 2007 vence Mayo 2018 | pagird Tirmados(REF

LT 1900853 ) 260,215

Banco G&T Guatemaln

Linen de erédito por GTEOSD00000, s de interds 8% wuml plagzo 12

Mieses |, pigos de fntereses mensunles v enpital af veneimientos , Emisian 340,40 531,704
Septiembre 2000 vence Scptiembre 2007,

Busco Agro me reantil Guatemaln

Tinzi e crédite revalvente por GTOS,BHEODD, 1sa de interds 7 % anel
pliza 3 anos , Pago de intereses varisble nomenal menswiles v eapital af
vensimienie, Hmsion A dicembee 2006 al 20 diviombee 2087

{TLcE 1R4a424)

544,547 531,764

Contintia en la siguiente pagina t‘:\
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.ovicne de la pdging anterior

Goneo e Amdclen Contenl {BAC) Guntenln

Linest de crédite por USD | 500000, desembalsa pre GIUC, LW, 540 165
die anterés T.75% nanl plass de 12 meses . Page de futereses nersials v
capital . BEmisidn 7 Ovtobre vence 0] Ovtubre 200 7 (REF 523803

Bunco e América Central (BAC) Guatemaln

Lines de-crédito poc LUSD LS00 000, desembaolso por DT 12280448, tasa
e interds 775%, anunl plagy de 12 meses |, Frgo de inféreses niemsled v
eapital.  Emisiin 7 Oclobre 2006 v vente [ Agesin 2017,

Bance de Amérien Central (BAC) Guatemala

Lizvea die crédim por USIF L S00URL degembelse por VST 150,008, e
deimerés 6, 75% aewal plazo de T80 ding . Paga de inlereses mensuiles v
captial. Bmisicn 1 BMoviemlres 2006 vvence 16 Movicmbre 2007,
(REF &d15)

Banca de Awdrien Centeal (BACH Guateminln

Limea de crédita por USE 13000004, desembnolac por USD L0000, ta:
e interds (.78 % anund pluen de LSO dioz . Prgo deintereses mensusles v
capiltal.  Emwigion 11 Apostro 7006 ¥ veliee 1 Aposio 2007, {REF 8074)

Banes de América Centeal (BAC) Gusilewanla

Linea e crédito por TS0 1L A00,000, deseinbolso por GTE 1322250000
litszt e nterds T.25%, amml plogo de 12 medes, Bago deinlereses mensuales
wonpital, Emisian 2 de divienfre 2006 vence 12 Dicembre 20070 Rel
BERT)

Banco de Amdrica Cenlead (BAC) Guatlemnla

Linea de eradito por LIS 000,000, desembalzo por O 750,000 | tiso
dee inlerds T.25% anual plazo de 12 meses. Papo de inlereses mensuales v
capitil, Emisidn 2| Moviembre 2007 venee 16 de Moviendre 2008 (REF
a:E35]

Banco de Amdrlea Centeal (BAC) Gisetennl

Linea de erédin por LIS 1000000, desombalsa por GO 1763000, (o
deinterds T25% al plazo de 12 meses, Page de bdereses measules y
capital. Enasidn 13 Diciembee 20016 vepes §2 de Dictenbre 2007 (REF
B3RTI

Banco de América Central (BAC) Guatemaln

Linen deerédiin per S0 000,010, desembolso por VUSDRRLO00 | aka de
interds 725 anual plazo de |2 neses: Paga de mlereses siensumies ¢
capital. Tmision 12.alri 2007 sence |2 e ahril 2018

VIVIBAMCCO Gnatemeala
Liea die erddita por GTO A GI0,000, desenbalse por GTO 1,300,000, Liss

de leres 12% wwal variahle plicas de 12 meses, Pago de intereses
mensuales y capital, Emisian 30 Tuia 2007 venee 30 Jonio 20014,

Bance de América Central (BACY Guate nuila

Linea de crodim por st FS0000, desembolao poe GTOR0000L00, tEn
de tolerds 7.25% ansl plozo de 12 meses, Papo de intereses memsiales v
cupited, Emisian 20 de Joio 2017 vence |9 Junio 2008 " lef, 2452)

Banco de Anvrlea Centval (BAC) Gutemals

Linen der crédite por LD 1LES00000, desenbalso por GTO3,083.333.34,
Lisis e dntesés 7.25% anwl plaso de 12 meses. Page de dutereses inensules
yooapiinl, Fmision 31 de Julio 2007 venee 31 Jobio 20108 (Rell 2471)

Continta en la siguiente pagina
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cooviene de la paging anterior

Banece de Anwrica Central {BAC) Guatemaly

Lines de crgdito por LSD 150000080, deserbodso por GTET 500,000,000,
fasa de interds T.25% anuid plaeo de |2 neses, Pagh de infereses mensunles
yeapilil, Bmision 3 defolio 2007 vence 30 Julio 2018 (Ref. .9649)

Banee de América Contral (BAC) Guitemla

Linen e crédii por USD | S00,000, desciholso por GIO3,378 364 | msa
dle intercs 7.25% anual plaee de 12 meses, Pago de intereses neisules
cipital. Emisidn 37 de Apssto 2007 vesce 31 Apesio 2008 4Ref, 95103

Banco de América Central (BAC) Gualeinala

Lieea de criditn por LISD 1 500,0K), desemboliso per G0, e de interés
T2 arwal plaze e 12 meses, Pago deistereses wensuiles y capilif,
Emisidn 27 de Scpticmbre 2017 vence 26 Seplicadwe 2008 {Ref,
u22)

Finanein Capital , 5 A (NIUCARAGUA)

Crontrate de linen de eréditn comereinl por UST 53,681, s ilerds 12%
anual , plazo de |2 mweses pago de imerds mensual v prineipal al
vercimienta , Emigion fumiv 2007 vence Mayo 2008 |, pagare firmados(REF
1001 100553

PAVIVIENDA - COSTA RICA

Prréstmmns por un monto arkging] USEC3A0000,00, tsa-do interds 7,50%
mas fasa lbor pol plazo 180 dias , pages de interes v principal
mensualmenie Emisicn Julinal 7 e diciewdbee 2007 {REF 70001 13

PAGARES { TERCEROS ( PANAMA)

BERTTON INTERMACIONAL CORT, pagare por USEY LS0.000.00, tusa
ale inerds T amaal |l 12 peses prao de snleres imessgal v prineipal of
veneimiero, Emision sepicmbre. 2007 6 Scpticnbre 2008

2017

204,241

4648100

10000

536491

|7, 0ES

BRI

2016

§ 6,232,126

b

4,517,588




9. OBLIGACIONES POR EMISIONES

Mediante resolucionies SMY-137-13 del 17 de Abril del 20013 {mimera emision) y SMY-465-14
del 26 de Septiembre del 2014 (segunda emision). la Superintendencia de Mercado de Valores
de Panama autorizo dos emisiones de Valores Comerciales Negociables Rotativos de Financia
Credit, hasta por USDS millones y USDID millones respeclivamente, de las cuales solamente
estd siendo colocadas 1o segunda emision en la Bolsa de Valores de Panama,

La torma de pago de ambas emisiones es de infereses mensuales v capital al vencimicnto,
Al cierre de los estados financieras, el saldo de VON emitidos se detalla asi:

Serie Emision Vence Interes anual | 2017 _ 216

Segunda emision ( monto en USD)

[ ene- 16 ene-17 0.50% - 546,000
F mar-16 mar-17 6,509 - 1,500,000
G jul-16 jul-17 6.50% . 500,000
H pot- 1 6 sep-17 (. 75% - S0.000
I mar-17 nimr-18 T4 F40,000 =
i) Ju17 jun-18 T.00% LE9,000 -
K apa-17 agn-1§ ERE 67,000 -

1,896,000 2,590 (100

Para parantizar el pago a los lenedores de VON, fa financiera suscribié contratos de fideicomiso
con la entidad relacionada TAC Intemnalional Inc., del domicilio de Panamd, mediante los
cuales se someten bienes liquidos y derechos del fideicomitente (o terceros) en fideicomiso para
paranltizar esta cmision,

Los bienes que pueden ser traspasados mediante cesion a favor de TAC International Ine. son:

{a) Uréditos dimanantes de préstamos de cualquier naturaleza, lneas de crédilo y otras
facilidades crediticias, pagarés, letras y otros documentos negociables.

(h) Aportes en documentos negociables producto de operaciones de factoraje.

(e) Valores debidainenle autorzados por la Superintendencia del Mercado de Valores, de
enisores distintos a la empresa y de partes relacionadas con morosidad no mayor de 90
diag, que cumplan con los términos del presente contrato ¥ con las normas de los VCN.

{d) Aportes en efectivo.

{¢) Aquellas panancias de capital, intereses, créditos y cualesquiera otros beneficios,
derechos o acciones dimanantes de los bienes lideicomitidos.
Los referidos conlralos establecen que o3 saldos de los bienes en fideicomiso a las fechas de
ajuste, no deben ser menores al 120% del valor nominal de los VON eh'circulacion,

23 \




El detalle de los bienes en fideicomiso y el cdleulo de fa garantia, al cierre de los estados
financicros es ¢l siguicnly:

2017 2016
Efective en TAC Inlernacional UsD 5508 USD 1,572
Cartera endosada 2.230,596 3,155,204
Tuotal de bienes en fidelcomisa uUsD 2.286,105 18D ' 3,156,536
Saldos de VCN (primera y segunda emision) LI5D 1,896,000 2,596,000
{%%) Bienes en fideicomiso / Saldos VONs 121% 122%,
La distribucion de la garantia par emision a la fecha del reporte s detalla asi:
Feri eimision 2ida emision Totidles

Electiva en ldeicomiso - 5,508 5,508
Cartera endasada ! 4 2,280,396 . 5,280,596
Total de bicnes on fideicomiso Lisp -3 2. 286,105 2 286,105
Sulddn e VON USD : 1,896,000 | OG0
(o) Bienes en fideicomise [ Saldos YOMs - 121% . 121%

10. CAPITAL PAGADO EN ACCIONES
Capital pagado en 2000 acciones comunes nominativas  sin valor neminal, emitidas ¥ en
circulacidn

017 2016

usp 2,627,852 USD 2,627,852

11 GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

2017 2016

Salarios y olras remuocraciones IsD 623,754 506,493
Honorarios profesionales [99 237 146,312
Cargos por servicios bancarios 21,428 20,145
hnpuestos 10,254 28781
Papelerias v dtiles de oficina 19,531 23,506
Arrendamiento de local 449 8011 56,192
Servicios basicos 90,720 62115
Oros 226,156 - b 200,352

UsD | 240,880 LISD \ 1,043,895
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12. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

A la fecha de los estados finuncieros consolidados, las declaraciones de rentas por los 2 Gltimos
afios fiscales, incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, estin abiertas para su
revision por la Direccion General de Ingresos. Ademas, los registros de la Financiera estin
sujetos a examnen por lay autoridades Gscales para determinar ¢l cumplimiento del pago del
impuesto, de acucrdo con la legislacion vigente, fas companias son responsables por coalguoier
impuesto adicional que resultare de la revision.

A partir del 2010, las tasas del impuesto para lag personas juridicas se redujeron del 30% al
27.5% y en el 2011 al 25%. Las compaiiias invelocradas en telecomunicaciones, banca,
generacion de energia, cemenleras, casinos y jucgos de azar y las aseguradoras y
reascuauradoras continuaban pagando la tasa del 30% hasta el 2012 cuando la tasa se fedujo a un
27.5% y en el 2014 a un 25%. Si el gobierno posee el 40% o mas del capital de la Compuiiia
sepuiid pagando la tasa del 30%. Las compaiias dedicadas a la agricultura y o la pequeia
empresa tfienen una tasa especial nas baja de impuesto sobre la renta.

Mediante la Ley No. 6 de Equidad Fiscal, de 2 de tebrero de 2005, se establecio que las
personas juridicas pagaran el impuesto sobre la renta a una tasa del 30% sobre el monto que
resulte mayor entre:

a. La renla nela gravable que resulta de deducir de la renta gravable del contribuyente. las
rebajas concedidas mediante regimenes de fomento o produccion, vy los arrastres de
pérdida legalmente autorizados; este caleulo se conocerd como el método tradicional.

b. Larenta neta gravable que resulle de deducir, del total de ingresos gravables, el 95.33% de
éste; el cual se conocerd como Caleulo Altermo del Impuesto sobre la Renta (CAIR).

Al 2] de diciembre del 2016 el impuesto fue caleulado asi:

2016

Lhilidad scgin libros usp 312,556
Mas:

(Fastos de fuente extranjers " 120,512

i 633,068

Menos:

Tngresos de tuente extranjera 308,740
Ulilidad en subsidiariag 288,448
Renta gravable LSD 35,840
Timpuestos solwe la renta 25% 2016 LIS 8,960
Impuesto sobre la renla subsidiarias LIS 1_ -4!?341}9

LIS o~ 151,369

Al 30 de septiembre 2017 y 2016 las provisiones por impuesto bublt.. ]& Lm;lh fucron estimadas en
LIS 26,972 y USD 85,845 respectivamente, \

= M\ |
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13. RIESGO DE LIQUIDEZ,

La linanciera administra el riesgo de liquidez a través de vn Comité de Liguides y Calee de
Plazos que actia como instancia de trabajo para la coordinacion de las dreas involucradas en las
captaciones ¥ colocaciones.

El objetivo es mantener un equilibrio cntre los activos liguidos y las obligaciones en un rango
de vencimiento. La administracidn continuzmente evalGa y supervisa los cambios del negocio v
las mefas fijadas cn términos de la estrategia plobal de la compaiiia para mantener dicho
ciilibrio,

La medida elave de la compafiia para administrar el riesgo de liquidez e5 1a razdn de los activos
liguidos netos a los préstamos, obligaciones v atros pasivos por pagar a corto plazo.

Para este propdsito son considerados como activos liquidos, el efectivo v los préstamos por
cobrar, y coma pasivos, los préstamos por pagar, las obligaciones por emision y otros pasivos.

Un andlisis de la Exposicion del Riesgo de Liguidez 4 la fecha de los estados financieros se
muestra a continuacion;

e seis meses o

Tatal Hasts seiy meses ) Vg e un afio
i Al
Activos
Eftwiivo 947 w52 447 57 & 2
[nversiones temporaies 5000 5,000
Préstamng o cobrar b TGE,042 2,712,604 4,954 2.A504RT
Intereses acumulados por cobrar e 277671 - =
Anticipas y pasios pagndos poradelando 407 842 407 542 - -
Ohos actives ) 152812 152,812 - .
Total actives 12,959.319 503,881 4,954 2,450,483
Pasives
Préstamos por pagar 0,232,120 A 40T B0l 2734 320 e
Oblipacion poe emisionde VON 1,856,000 . B, R50,000 -
Olras cuenlas pov pagar 1415173 [ 415,073 " F
Frestaciones y retenciones de planilla 150, 803 - - 196,803
Impucsto sobre la renta por pagar 30204 302104 - o
Total Pasivo 0,770,317 4952, 14848 4,630,326 16,803
Tukal aetives S lal pasivos = A3 204 iRy 1245
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14. EXPOSICION DE RIESGO MONETARIO

Un analisis de la exposicion del riespo monetiio a la fecha de los estados financieros se

muestra a continuacion;

Muoneda Moneda Fotal
extranjera machenal

Activos
Electivo 375,701 542191 047 052
hwersiones lemporales 5,000 5,000
Préstamos por cobrar 8,229 681 2.0938,3a1 11,168,042
Intereses acunidlados por ecobirar 2l 192 29579 297.671
Anticipos ¥ paslos papados por adelantado 288.541 119,301 407,842
Otros aclivos 15,490 e ST 152,812

Taotal aclivo 9,162,565 3,796,753 12,959,319
Pasivo i .
Préstamos por pagar 3,987,825 2.244,30 0,232,126
Obligacion por emisidn 1,896,000 - 1 .R9a. 000
(Hras cuenins par pagar 332 564 1,082,609 1,415,173
Prestaciones v relencionas de planilla 28,361 168,442 196,803
lmpueslo sobre la renta por pagar 17,931 21,283 39.214

Total pusive 6,262,682 3,516,635 _!?,T?Q-Zﬂ
Calce (descalee) 2,899,883 280,118 3,180,001

15, EXPOSICION DE RIESGO CAMBIARIO Y DE TRANSFERENCIA

El riesgo cambiario es el factor de riesgo por la volatilidad en los tipos de cambio de las
monedas donde la compafiia manliene posiciones en moneda extranjera.

La compafiia tiene préstamos por cobrar expresudos en: a) dalares de los Estados Unidos de
America como moneda de curso legal en Panami y El Salvador (47% de la carlera); b) en
moneda nacional indexada al dolar de los Estados Unidos de América en Nicaragua (13%); y ¢)
en moneda nacional en Guatemala (17% de la cartera), Costa Rica (13% de Ia carfera) y
[onduras { 10% de la cartera).

Para minimizar el riesgo cambiario, 1a compaiiia suscribid confratos de lineas de crédite en
moneda local en los paises donde la cartera ne se encuentra indexada, proceso que comenzd en
Guatemala y se extiende a paises como Costa Rica donde se mantienen lineas de crédito locales
por USD2.2 millones para capital de trabajo.

Fn relacion al clfeclivo, ste se encuentra en un 40% disponible en moneda délar de los Estados
Unidos de America.

Riesgo de translerencias es la capacidad que tiene el Baneo Central del pais de lransferir las

divisas a Panama. No existe, ni se vislumbra ninguna restriceion par

divisas en los paises donde la compafiia tiene cartera.
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&) TAC International
Panama, 30 de Octubre del 2017,

Sefiora

Marelissa Quintero de Stanziola
Superintendente

SUPERINTENDENCIA DE MERCADC DE VALORES
Ciudad

Estimada Sefiora Quintero;

Nos permitimos certificar que la empresa emisora Financia Credit, S.A., mantiene registrado en TAC
INTERNATIONAL, INC. , un Fideicomiso de Garanta en beneficio de cada uno de los tenedores de VCN,

con el slguiente detalle:

1. El patrimonio administrado por nuestra fiduciaria en el fideicomiso 507-31-14 al 30 de
Septiembre de 2017 es por DOS MILLONES DOSCIENTOS OCHENTA MIL QUINIENTOS
MOVENTA Y SEIS CON TREINTA Y NUEVE CENTAVOS (USD 2,280,596.39).

2. El detalle de ese monto es el siguiente:
Efectivo depositado en el Bac International Bank: USD 3,309.96
Efectivo depositado en Canal Bank: USD  2,198.27
Cartera Cedida: USD  2,280,596.39
3. Eltitulo que emite Financia Credit, S.A. es VCN y el monto autorizado de la segunda
Emisién es por DIEZ MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(USD. 10,000,000.00).
4, Resolucién de Registro correspondiente es: SMV-465-14 del 26 septiembre de 2014.

Urliupizeeidn fLax ir.ru.-'h'.m Fospiedprn ol Dve Lox Perodisto ) Caffe Sred Famend; e, Pamamd Pels (3070 20404 5047
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5. Las series que cubre el capital fideicomitido son:

Serie | por uUsD 740,000.00
Serie | por UsSD 989.000.00
Serie K por UsD 167,000.00
TOTALUSD 1,896,000.00

6. La relacién de cobertura establecida en el Prospecto Informativo es de 120% y este
patrimonio representa el 120.28% del monto total de VCN'S en circulacion (USD

2,280.596.39/1,896,000.00}.

Quedamos a su disposicion para cualquier aclaracién adicional.

Atentamente,

Gerente General
TAC International Inc.S.A.
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